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“Ecuador no ha aprove

Steve Hanke, el economista que disend la
convertibilidad argentina y asesoré la dolari-
zacion del Ecuador, dice que el problema de
fondo del pais es la ‘incertidumbre de régi-
men': el Gobierno actta de forma agresiva e
impredecible y ahuyenta la inversion.

Tristana Santos [ tsantos @vistazo.com

ué respalda al dalar? A mucha
e gente lo primero que le ven-
drd a la mente es la imagen
un lingote de oro en una
boveda de un banco de Estados Unidos, pero
es una idea desactualizada, El délar “flora”
desde 1971, cuando abandond el respaldo
€N 1o y empezd a cotizarse contra otras di-
visas, Lo que respalda al délar es la confianza
en ¢l sisterna v en las politicas monetarias
de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Por eso, cuando Ecuador dolarizé en el ano
2000 para frenar [a peor crisis de la historia
nacional, hizo mucho mds que cambiar la
moneda: reemplazd también el estado de
derecho (en inglés, nude of law, o imperio de
la ley) que regia sobre su dinero, por uno
mds solido, explica Steve Hanke, el econo-
mista que desde hace décadas recomienda
dofarizar toda América Latina, y de manera
urgente, Venezuela.

Hanke, profesor de Economia Aplicada
de la Universidad Johns Hopkins y exjefe
del equipo econdémico del presidente Ro-
nald Reagan, se dedicd en los anos 90 a
viajar por Latinoamérica, Europa y Asia
promoviendo un sistema disefado par &
Hlamado "Caja de Conversidn”, que derive en

la convertihilidad que adoptd Argenting ¥

en la dolarizacién de El Salvador y B
En Ecuador present6 su primera
de convertibilidad cuando Abdala B
era candidato a la Presidencia y asesord

gobierno de Gustavo Noboa en la implemen:
tacién del cambio del sucre al délar. En Ves

nezuela, su libro publicado a fines de los 90,

‘Cajas de Comversion para paises en Desirrolk
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en crisis por deudas seria adecuada porque
laiska es un territorio de Jos Estados Unidos,
Gredia es parte de una union monetaria, la
zona euro. La gran diferencia entre estos
paises y Ecuador, es el riesgo moral (cuando
las posibles consecuencias negativas de Jos
actos de la gente en el poder Las sufren ter-
ceros). En Puerto Rico el rlesgo moral es que
tienen incentivos para su mala conducta,
gastan y se endendan y saben que Washing-
ton se vera forzado a rescatarlos, En Grecia,
ha sido relanzado y se promociona ¢omo la E—

solucion para acabar con la inflacion. Hanke
es también académico del instituto El Cato,
en Washington DC, donde su Proyecto de
Monedas en Problemas monitorea a las
naciones con mayores indices de inflacion.

Hanke, defensor de lag privatizaciones
y la apertura comercial, y eritico del Fondo
Monetario Internacional (que siempre se ha
opuesto a la dolarizacién) vino a Ecuador a
dar una canferencia en la Cimara de Comer
cio de Quito, donde compartic su desacuerdo
con las actuales politicas econdmicas que,
segim dice, no han aprovechado al ddlar.

Un reciente reporte sobre la situacion
economica del Ecuador lo compara con
Grecia, endeudado y con tipo
de cambio fijo que no le
permite devaluar,
LYAmOS por esa via?

Es una compara-

STEVE HANKE

ha sido asesor eco-
némico de pases
como Argenting,
Venezuela, Budgs
ria o Indonesia. En
Ecuador supervisd
ol proceso de
adopdon del dolar
yreportaba af FMI
y al Departamento
del Tesoro de Esta-
dos Unides
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chado al dolar"

¢l riesgo moral de estar en la zona euro es

inmenso, han gastado tanto que el déficit " Se dice quesi e' Ecuador
fiscal llegé hasta el 13 por dento de su PIB, : H

y no hideron nada al respecto. El Ecvador tuviera moneda propia
No esti en una union monetaria, decidié POdl"a devaluarla
unilateralmente usar el délar y si tiene pro- como han hecho Pen'ly
blermas, Washington DC no va rescatarlo, Colombia. Es ide

¢ Entonces no nos convendria ser parte 0 la. Esuna a'
de una unién monetaria con Estados Uni-  perversa. La devaluacion
dosy otros paises dolarizados?

Absolutamente no, seria un desastre. No .destroza el V?.W de los
s¢ necesita estar en una union monetaria ingresos y activos. Esun
formal. Seria peligroso porque siuno de los— yohg quee afecta a los mas
miembros se comporta con la irresponsabili- I
dad de Grecia, todala unién se desestabiliza. débiles”.

Los que citan el trabajo de Bob Mundell —r—

(Premio Nobel de Economia y mentalizador

de 1a zona euro) para decir que entre Ecua- &Y una moneda latinoamericana?
dor y Estados Unidos no hay una “zona Ha sido un proyecto por afios,

de moneda dptima” estin fuera de lu-
gar. Bob Mundel es un gran amigo y
estuvo muy entusiasmado cuando
dolarizamos Ecuador. Siempre he

Es una mala idea, nunca fun-
cionaria. El problema con los pai-
ses latinoamericanos es que no son

confiables, no honran sus acuerdos, si
tuvieran una moneda regional alguno
seguramente haria trampa constan-
temente, ;Van a confiar en Argenti-
na? JEn Brasil? Debe ser una broma.
£Quién va a querer compartir moneda
con Venezueka? Bl mundo sabe que no
mantienen su palabra, no honran sus
contratos, basta revisar los reportes
Dving Business del Banco Mundial; en
#l indicador ‘Cumplimiento de Con-
W7  tratos, Latinoamérica oCupa puestos
muy bajos en el ranking,

Cuando hay crisis, se baraja la posibi-
lidad de abandonar la union monetaria, o
en el caso del Ecuador, de abandonar el
délar y revivir una moneda nacional, para
poder devaluar,

Los grandes productores petroleros del
Golfo Pérsico usan monedas con valores pe-

gados al délar. El dinar de Kuwait esta

fijado al délar estadounidense; el
riyal de Arabia Saudi-
ta, ¢l dirham de los

| Emiratos Arabes,

todos tienen tipas de cambio fijados al ddlar.
No hay devaluacién, porque su principal
producto, &l petrdleo, se cotiza en dolares,
estdn en un mundo dofarizado. La devalua-
cion serfa una invitacion para la inestabi-
lidad, Rusia cometid un grave error ¢f aio
pasado cuando dejé fotar al rublo, Un tipo
de cambio flotante dejaria a estos paises én
desventaja. Por eso toda Latincamérica de-
beria deshacerse de sus pequefias monedas
que crean inestabilidad, y dolarizar.

El presidente Correa afora los tiem-
Pos en que teniamos moneda nacional...

He escuchado mucho en esta visita a
Ecuador sobre las supuestas ventajas de la
devaluaciém, se dice que si ¢l Ecuador tuviera
el sucre podria devaluarlo como han hecho
Penii y Colombia con sus monedas, para ser
mas competitivos. Es una idea perversa.
Hay una correlacién del 99 por ciento entre
la devaluacién y la inflacidn. La devaluadidn
destroza el valor de los ingresos y los activos.
Es un robo, una destruccidn del capital, que
afecta mis a los mas débiles, a la gente que
vive de un salario, a la gente de la tercera
edad que vive de una pension. Miremos lo
que ha hecho la devaluadion del bolivar a Ve.
nezuela, segin mis calculos tene una infla-
ciém anual de entre el 600 y 700 por ciento,
ta mayor del mundo. El colapso del Producto
Interno Bruto de Venezuela es mucho peor
que el que sufrié Estados Unidos en la Gran
Depresidn de los anos 1930, El 40 por ciento
de su PIB se ha esfumado

iUsted esta promoviendo la conver-
tibilidad o La dolarizacion en Venezuela?

Cualquiera. Mi libro contiene una cons-
titucién para crear una Caja de Conversidn
privada basada en Suiza, que respalde la
moneda de Venezuela_ Si no es eso, la dolari-
zacion funcionaria bien, Ya estd sucediendo,
la gente usa espontineamente el ddlar como
referencia, nadie quiere bolivares.

Usted es muy critico de la FED, el Ban-
co Central de Estados Unidos, ha dicho
que su falta de control es responsable del
colapso de los bancos en 2008,

Si, la FED comete muchos errores.

Al dolarizar, un pais le da a la FED el
poder que su banco central tenia, ;por
qué deberiamos confiar en una institucion
tan cuestionada?

Porgue ka FED es unas mil veces mejor
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VENLZUELA tiene una inflacion anual de entre 600 y 700
Pmtdohﬂomﬁsnmtdlnmonbu
que cualquier banco central que haya exis-
tido en Latinoamérica. Adn con todos los
cuestionamientos, jpor qué sigue el dolar
siendo el rey? Es la tnica moneda con la que
se cotizan las comodities, la primera moneda
de reserva internacional. .

Usted ha escrito que el dolar podria
perder su estatus como moneda de reser-
vainternacional...

Podria suceder si la FED comete muchas
estupideces, Asi pasd con la libra esterlina, el
Banco de Inglaterra tomé malas decisiones
después de la | Guerra Mundial y perdieron
su posicidn. El anico retador del délar hoy
es el yuan chino, El euro es una moneda de
fuerza regional, pero no internacio |

ciento, segim los cilculos de Steve Hanke en su
solucide, segin Haske, es dolarizar.

no gracias a la dolarizacidn, podria caer va-
rios puestos. Pero todas estas economias en
términos relativos estin desacelerdndose,
Colombia, Perd, Brasil. La gran locomotora
s China y su masa monetarfa ha bajado,
Sin embargo, el problema del Ecuador no es
coyuntural, no se habla del problema subya-
cente, que es un problema de estructura, de
competitividad y flexibilidad.

LY cudl es el probloma del pais?

En Ecuador hay un gran problema de
‘incertidumbre de régimen’ (‘Regime uncer-
tainty, el clima de desconfianza hacia la in-
versién que se crea en un pais cuando los
gobiernos intervienen arbitrariamente sobre

la economia). Uno no sabe lo que

na‘l £l yuan, en un futuro lejano, po | dntas el gobic@ va 2 hacer mafana, o
dn:_aa.mmazarcl estatus_d:l dolar si : .,":: en un afo, no se saben las reglas
e reabrea dos IR EERBIN s ¥t s 6 b o
% i %

na International Payment System), ) m;: ejemplo es lo que ha hecho con la
llega a funcionar. E sisterma permi- i prensa (los juicios contra diario £
tiria al yuan internacionalizarse, | d } Universe y contra periodistas) empi-
pero por ahora va lento, El — ja un proceso cast hasta el
mundo estd moficialmente Sy— final y luego desiste. Puedo
dolarizado, "El gran decir categdricamente que

Es una coyuntura difi- el gran problema de este
cil para el Ecuador, cayé PfOb'ema de gobierno es que ha des-
ol precio del petréleo, el este gobierno es truido n'qugza al generar
délar se ha apreciado... ha ido constante incertidumbre.

El Ecuador, después de que destru Para una compania, es vital
estar por varios afosenlos  riqueza al generar | tener expectativas caras de
primeros lugares de mi In- constante cudl va a ser su ingreso, su
dice de Miseria, entre los . . - ganancia, su flujo de caja en
paises de mejor desempe- incertidumbre”. los proximos afios, porque
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es0 determina su valor. Si no puedes reali-
zar proyecciones, los valores de los activos
bajan y los créditos disminuyen, La inversiéa
y la generacién de empleo bajan. Desde que
dolarizé, yo diria que no han hecho nada en
politica econdmica para aprovechar ol dolar,

Usted usa de ejemplo a Panama, i cudl
s la leccion de este pais para Ecuador?

Integrarse financieramente al mundo.
Aunque Ecuador usa el délar, su sistema fi-
nanciero todavia no estd integrado a los mer-
cados internacionales de capitales. Ademis,
Panamd, el mejor sistema dolarizado del
mundo, no tiene un banco central. El Banco
Nacional de Panamd es un binco comercial.
Los bancos centrales ienen una sola fundidn
y es producir una moneda, Mi recomen-
dacién seria eliminar al Banco Central del
Ecuador, es incompetente hasta para Bevar
estadisticas. No ha entregado la informacidn
al sistema de difusién de datos estadisticos
del FMI (SDDS) sobre ¢l estado de sus reser-
vas internacionales. Han parado de informar
en agosto de 2015, jqué es Jo que pasa con
las reservas internacionales del Ecuador? No
Io sabernos.

El Gobierno dice que estamos en un
bache y que (o superaremos cuando em-
piecen a funcionar grandes proyectos de
infraestructura, como las hidroeléctricas.

Una anécdota, cuando trabajaba con el
presidente Reagan, yo disené el manual para
realizar el andlisis costo benefido de los pro-
yectos de infraestructura para el manejo del
agua, como hidroeléctricas, represas, pro-
yectos de riego. Todos los estados del Oeste
querian recursos para grandes infraestruc-
turas, pero el Presidente saspechaba que
eran malas inversiones. Después del anili-
sis, rechazamos todos Jos proyectos porque
los beneficios a largo plazo eran menores
que ¢l casto. He pasado 20 anos de mid carre-
ra evaluando proyectos de infraestructura
y lo primero que preguntaria es si se han
hecho andlisis formales y técnicos de costo
beneficio de las hidroeléctricas en construc-
cién en Ecuador, y si estos son pablicos. En
mi experienca la mayoria de proyectos de
infraestructura se convierten en elefantes
blancos porque para pagar la denda a China,
aungue se haya negociado con petrdleo, en
altima instancia la deberd pagar la gente con
sus impuestas. Al



